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SITUATIA ACTIVELOR, DATORITLOR SI CAPITALURILOR PROPRII
la data de 30.06.2008
Formularul 10 - pagina |
Denumirea indicatorului Mr. SOLD LA
rd. 01.01.2008 30.06.2008
A B 1 2
A ACTIVE IMOBILIZATE
[ IMOBILIZARI NECORPORALE (cr 20142034205+207 1+208+233+234-280-290-2933) 0l 42877 FO060
II. IMOBILIZART CORPORALE (ct.211+212+213+214+231+232-281-291-2931) 02 G453403 9504288
UL IMOBILIZARI FINANCIARE (ct. 261+263+2654+267-296) 03 150 150
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 01 la 03) 04 95238430 0543498
B ACTIVE CIRCULANTE
1L STOCURI (e, 301+302+303+-308+33 14332434 1 +345+346+/-34B+35 1 +354+356+357+ 05 38774 31835
GSE+361+/ 368437 [ +-378+38 | +-388-391-392-393-394-395-396-397-398+4091 -4428)
11. CREANTE (cL.267-296+4052+4 1 [ +413+418+425+4282+43 | +43 7+4382+44 | +4424+ 06 294660 525178
Hd2B+ddd+ 445 +4d b4 T4 RI+45 1 +453+4 56+ 5824461 +4T3-491-495-496+5 1 §T)
I, INVESTITII PE TERMEN SCURT (ct. 501+305+306+30%+3113+51 14-591-595-596-598) 07 0 o
IV. CASA ST CONTURI LA BANCI (ct. 11245124531 +532+541+542) 08 BOSSED 7320957
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 05 la 08) 09 941994 7886970
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 10 0 1]
D. DATORIL: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-0 PERIOADA DE PANA LA UN Il 341755 319584
M (el 161+ 162+ 166+ 167+ 168- 1694260440 0340444054084 | 9+42 | +423+424 5426+
H27+4281+43 1+437+438 1 +44 | +4423+4428+444+446-+44 T+44 8 1 +45 1 +453+455+4 56+4 5 TH4 58 | +
H62+473+500+5186+519)
EACTIVE CIRCULANTE NETE/ DATORII CURENTE METE (rd.09+10-11-18) 12 EO0259 7567086
F.TOTAL ACTIVE MINUS DATORI CURENTE (rd. 04+12) 13 101 26669 17110584
GDATORIL: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN 14 1] 0
AN (e 161162+ 166+ 167+ 168-169+2694+40 1 +403+4 04 +405+40E+4 | 9442 | +423 44244426+
H2T+ 4281443 1+43T4H438 1+ 1+ 234284044+ 6+ TH B 1+ 5 1+ 53+ 55 H4 56+
HST+HI58 1+ 462+473+509+5] B6+519)
H. PROVIZIOQOANE (ct. 151) 15 42309 16731
L VENITURI IN AVANS (rd. 17+18), din care; 16 99514 95791
- subventii pentru investitii (ct. 131+132+133+134+138) 17 9551 4 95791
- venituri inregistrate in avans (ct. 472) 18 0 0
1. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL {rd. 20 la 22}, din care: s qag7es Q400000
- capital subscris virsat (cr. 1012) 20 99576S 9400000
- capilal subscris nevirsat (ct. 1011 21 0 0
= patrimoniul regiei (ct. 1015) 22 0 0
T PRIME DE CAPITAL (ct. 104) e L :
IILEEZERVE DIN REEVALUARE (ct 103) 2 BQ998E2 B9998E62
IV.REZERVE (ct. 106) 25 1559196 555660
Actiuni proprii (cL. 109) 26 0 0
Castigun legate de instrumentele de capitaluri proprii (et 141) 27 ] 0
Fierderi legate de instrumentele de capitalurn proprii {ct. 149) 28 0 v}
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W. PROFITUL SALU PIERDEREA REPORTAT (A) (et 117)  ==-eee- Sold C 9 0 i

----- Sold D 30 0 0

VLPROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINAMNCIAR (et. 121) -—-- Sold C 31 453100 12540

oo SO D 32 0 0

Repartizarea profitului (et 129) i3 25100 1]

CAPITALUR] PROPRIL - TOTAL {rd. 19+23+24+25-26-+27-28+29-30+31-32-33) 4 Q034546 16998052

Patrimoniul public (ct, 1016) 33 0 0

CAPITALIIRI - TOTAL {rd. 34+35) 36 9954546 16998062

Administrator, e Intocmit,

Mumele si prenumele ; " : MNumele si prenumele : VITOS MAGDA
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CONTUL DE PROFIT 51 PIERDERE
la data de 30.06.2008
Formularul 20 - pagina 1

-l -

Denumirea indicatorului Nr. | Realiziri in perioada de raportare
rd. 30.06.2007 30.06,2008
A B 1 2
1.Cifra de afaceri nets (rd.02 la 05) 01 1604880 1789725
Productia vandutd {ct. TO1+T02+703+T04+T05+T06+708) 02 1065936 1098180
Venituri din viinzarca marfurilor (ct.707) 03 535884 BEE535
Venituri din dobanzi inregistrate de entitatile al caror obiect de activitate il constituie leasingul 04 ] 0
(et 766)
Wenituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri aete (c1.7411) 03 0 0
2 Variatia stocurilor de produse finite (ct.711) Sold C (i 0 0
gi a productiei in curs de executie Sold D 07 0 0
3. Productia realizata de entitate pentru scopurile sale proprii si capitalizata (ct.7214722) 08 o 0
4 Alte venituri din exploatare (ct.7417+758) 2] 24245 110340
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd.01+06-07+08+09) 10 1629126 1803085
5. a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (ct.601+602-7412) 11 76594 100677
Alte cheltuieli materiale (ct.603-+604+606+608) 12 5454 5095
b} Alte cheltuieli externe {cu energie si apa) (cL.605-T413) 13 MET2E 2539587
¢} Cheltwieli privind mérfurile (ct607) 14 225935 TIE S
6_Cheliweli cu personalul (rd. 16+17), din care: 15 703999 FIEE02
a) Salarii si indemnizatii (ct.641+642-7414) 16 563080 564229
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociald (e 645-T415) 17 140919 172573
7. a) Ajustari de valoare privind imobilizirile corporale si necorporale (rd. 19-207) 18 219795 197497
a.1) Cheliuieli (cL681146813) 19 249795 1974497
a.2) Venituri {(ct. 7813) 20 o i
b} Ajustan de valoare privind activele circulante (rd.22-23) 21 i) o
b.1) Cheltuieli {ct 654+6814) 22 0 a
b2} Venituri (ct.754+7814) 23 ] 0
§. Alte cheltuicli de exploatare (rd.25 la 28) 24 308748 417480
8.1 Cheluieli privind prestatiile externe 25 210145 279508
(cLA] 14612461 3+6 14462 | +6224+623+624+H625+626-H02THO2E-T416)
8.2 Cheltuieli cu alte impozile, laxe si virsaminie asimilate (e1.635) 26 118523 132294
8.3 Chelouieli cu despigubiri, donatii si activele cedate (ct.658) 27 &0 EESH
Cheltuieli privind dobanzile de refinantare inregistrate de entitatile al caror obiect de activitate il 23 0 0
constituie leasingul (ct. 666)
Ajustini privind provizioancle (rd.30-31) 29 n n
= Cheltuieli (ct.6812) 30 0 0
= Venituri (ct.7812) 31 0 i}
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL (rd.11 la 15 +18+21+24+29) 32 1779504 S03E734
PROFITUL SALU PIERDEREA DIN EXPLOATARE -Profit  {rd. 10-32) kX 0 0
= Pierdere (rd.32-10) 34 150475 145669
9. Venituri din interese de participare (ct.7611+7613) 35 i) 0
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 36 0 1}
10 Venituri din alte investitii s1 imprumuturi care fac parte din activele imobilizate (ct.763) 37 ] ]
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 38 0 0o
11. Venituri din dobdnzi (ct.766) 3 186 161595
= din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 40 0 1]
Alte venituri financiare (ot T62+T64+T65+T76T+768) 4] 1] 1274
VENITURI FINANCIARE - TOTAL {rd 35437435441} 42 166 162860
12, Ajustart de valoare privind imobilizarile financiare si a investitillor financiare detinute ca active 43 0 0
kirculante (rd.44-45)
- Cheltuieli {ct.686) 44 1] 0
- Venituri (ct. 786) 45 0 0
13, Cheltuieli privind dobdnzile (cr666-T418) 46 0 1]
- din care, chelouielile in relatia cu entitatile afiliate 47 0 0
Alte cheltweli financiare (ot 663+664+665+66T+HH68) 4% 2728 1770
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd 43+46-+48) 49 2728 1770
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR({A) = Profit (rd 42-49) 50 1] 161099
- Pierdere (rd.49-42) 5l 2542 0




Formularul 20 - pagina 2

= lei -

14 PROFITUL SAU PIERDEREA CURENT(A) = Profit (rd. 104+42-32-49) 52 0 15430
- Pierdere (rd. 32+49-10-42) 33 153020 0
15. Wenituri extraordinare {(ct.771) 54 0 o
16. Cheltuieli extraordinare (ct.671) 55 0 0
17.PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA - Profit (rd.54-55) 56 0 o
- Pierdere (rd.55-34) 37 0 0
VENITURI TOTALE (rd. 10+42+54) 58 1629312 2055934
CHELTUIELI TOTALE (rd 32+49+55) 59 1782332 2040504
PROFITUL SAU PIERDERA BREUTA - Profit  (rd 58-59) ] ] 15430
- Pierdere (rd.59-38) 6l 153020 o
18 Impozitul pe profit {ct.691) 62 0 2850
19. Alte impozite neprezentate la clementele de mai sus (ct. 698) 63 1] 1]
20. FROFITUL SAU PIERDERA NET(A) A EXERCITIULUI FINANCIAR i ] 12540
- Profit (rd.60-61-62-63)
- Pierdere (rd. 61+62+63-60) 63 153020 0
Administrator, Intocmit,
Numele si prenumele : | Numele 5i prenumele : | VITOS MAGDA
| [Calitatea: DIRECTOR ECONOMIC

Nr.de inregistrare in organismul profesional : |
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DATE INFORMATIVE
la data de 30,06.2008

- lei -

L. Date privind rezultatul inregistrat

Nr. rd.

MNr. unitéti

Sume

Unitdti care au inregistrat profit 01 1 12540
Unititi care au inregistrat pierdere a2 1] 1]
IL Date privind platile restante Nr. rd. | Total col. 243, Pentru activitatea | Pentru activitatea
din care: curemti de investitii
A B 1 2 3
Plati restante - total (rd. 04-+08+14 la 18 +22), din care: 03 1] 0 0
Furnizori restanti - todal (rd.05 la 07), din care: 04 0 0 0
- peste 30 de zile 05 o i) 0
= peste 90 de zile 04 1] 1] 0
- peste | an 07 1] 0 0
Obligatii restante fatd de bugetul asigurarilor sociale - total [iT3 o 0 i
(rd.09 1a 13), din care:
- contributii pentru asipurdri sociale de stal datorate de angajatori, ] 0 0 0
salariati 51 alte persoane asimilate
- contributii pentru fondul asigurdrilor sociale de sinditate 10 i) 0 n
- contributia pentru pensia suplimentard 11 0 0 0
- contributii pentru bugetul asigurarilor pentru somaj 12 0 0 0
- alte datorii sociale 13 o 0 0
Obligatii restante fata de bugetele fondurilor speciale si alte fonduri 14 1] 0 0
Obligatii restante fatd de alti creditori 15 0 0 0
Impozite si taxe nepltite 1a termenul stabilit la bugetul de stat 16 0 0 0
Impozite si taxe neplitite la termenul stabilit Ia bugetele locale 17 0 0 0
Credite bancare nerambursate la seadenti - total (rd, 19 1a 21) 18 1] 0 1
- restante dupa 30 zile 19 0 0 0
- restante dupa 90 #le 20 0 ] 0
- restante dupa 1 an 21 0 0 0
Dobéinzi restante 22 1] ] n
11 Numirul mediu de salariati Mr. rd. 30006.2007 J0.06.2008
Mumdirul mediu de salariati 23 114 114
IV, Plati de dobiinzi si redevente MNrord. | Sume [ Jei)
L‘:’iﬂjlﬂ:i brute din dobinzi platite de persoanele juridice romine ciitre persoancle fizice 24 0
zidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 25 0
Wenituri brute din dobénzi plitite de persoancle juridice roméne clitre persoancle juridice 26 0
fafiliate *) nerezidente din statele membre ale Uniunii Furopene, din care:
- impaozitul datorat la bugetul de stat 27 0
Wenituri din redevente platite de persoanele juridice roméine cétre persoane juridice afiliate *) 28 1]
perezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 29 0
¥. Tichete de masd Nr.rd. | Sume (lei)
Contravaloarea tichetelor de masd acordate salariatilor an 107404
VL. Cheltuicli de inovare **) Nr. rd. J0.06.2007 3006, 2008
- chelt.de inovare finalizate in cursul pericadei 31 0 0
- cheltde inovare in curs de finalizare in cursul perioadei iz 0 0
= chelt.de inovare abandonate in cursul perioadei 33 o 0
Administrator, /-.':r:.a. ;{;:\\ Intocmit,
MNumele si prenumegle’ %" | S MNumele si prenumele ; [ VITOS MAGDA
/i = HORIA GRAMAT \\ Calitatea : | DIRECTOR ECONOMIC
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S.C. TUSNAD S.A.
Baile Tusnad

RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
pentru semestrul [.2008

Raport semestrial conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/2006
Data raportului: 04.08..2008 _
Denumirea societatii comerciale ;:  S.C. TUSNAD S.A.

« Sediul social: Baile Tusnad, Aleea Sf. Ana nr. 18, jud. Harghita
e Nr. telefon: 0266335292; nr. fax; 0266 335108

« Cod Unic de Inregistrare: R4241753

« Nr de ordine in Registrul Comertului Harghita: J19/610/1993

« Capitalul social subscris si varsat: 9.400.000 lei

» Piata reglementata pe care se tranzaclioneaza valorile mobiliare: Bursa Electronica
RASDAQ

1. Situatia economico-financiara

1. Situatia economico-financiari

1.1. Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale comparativ cu aceeasi pericadd a
anului tercut, cu referire cel putin la:

a.) elemente de bilant: active care reprezintd cel putin 10% din total active; numerar si alte
disponibilitati lichide; profituri reinvestite; total active curente; situafia datoriilor societiitii; total
pasive curente;

Comparativ cu semestrul I al anului 2007, in cursul perioadei analizate, socielatea
nu a suferit procedwri de divizare, fuzionare sau modificari in privinfa obiectului de activitate
desfayuratd,
Din analiza situatiei privind ponderea elementelor de activ in total activ ( anexa 1.) se desprind
wurmdtoarele:
o Valoarea activului bilantier inregistreaza o majorare de 33.570 lei datorita cresterii
imobilizdrilor corporale cu achizifii de mijloace fixe.
s Cregterea imobilizdrilor necorporale se datoreazd achizifiondrii de licente noi.
s Stocurile de mdrfuri existente in patrimoniul socieldyii se majoreazd cu 8.086 lei.
o Creantele au crescut cu 271.017 lei, fatd de perioada similard a anului precedent, dar ele s-
au incasat in procent de 80% in prima parte a lunii iulie.

o Datorii total, din care. 319.9584 lei
Furnizori 162.964 lei
Garanfii retinute 14.115 lei
Decontari cu personalul 51.983 lei
Bugetul de asigurari, buget stat 64.871 lei
Creditori ' 3.417 lei
TVA de plati 24.350 lei

Datoriile prezentate sunt curente, inregistrate in cursul lunii iunie 2008, ele urmeaza a fi lichidate
in cursul lunii iulie.

b.) contul de profit si pierderi: viinzari nete: venituri brute; elemente de costuri si cheltuieli cu o
pondere de cel pufin 20% in vanzarile nete sau in veniturile brute; provizioanele de risc si pentru
diverse cheltuieli; referire la orice vnzare sau oprire a unui segment de activitate efectoatd in

ultimele 6 luni sau care urmeazi a se efectua in urmatoarele 6 luni; dividendele declarate si platite;




In wrma analizei se pot desprinde urmdtoarele:
Veniturile din exploatare au crescut cu 16,20% respectiv 263.939 lei raportand la perioada
similara al anului 2007.
- Tratamentul balnear s-a diminuat cu 11.195 lei fata de aceasi perioada a anului trecut ;
- Cazare hotel : s-a majorat cu 38,70% raportand la rezultatul din 2007 si cu 19,47% fata de
BV
- Servicii suplimenare — cuprind contrava]oar&a telefoane, inchirieri. Se constata o crestere de
5.970 lei datorita incasarii la fitness. In consecinta prestarile de servicii au crescut cu 17,50%
respectiv cu 158.156 lei fata de exercitiul financiar precedent
Locatiile de gestiune au scazut 127.962 lei.
La vanzari de marfuri s-au inregistrat o crestere cu 147,651 lei, adica 27.39% mai mult fata de
anul 2007.
- Alte venituri — au crescut cu 86.094 lei si se compun din :
o Vanzari de obiecte de inventar si mijloace fixe din Complex Olt in valoare de
63.761 lei ;
o Castig din operatii cu capital i valoare de 21.000 lei.
Prin urmare veniturile din exploatare in total de 1.893.065 lei are urmatoarea structura:

%
Tratament balnear 2428
Cazare hotel 30.92
Servicii suplimentare 0.58
Locatii de gestiune 1.80
Vanzari marfuri 36.26
Alte venituri 5.86

Cei mai semnificativi clienti raportand la facturi emise sunt CNPAS 53,09%, TRANSIVANIA
TRAVEL 12,57%. KONTAKT TURISM 11,72%, CASA DE ASIGURARI 5,40%, altii 17,22%.

Cheltuielile pentru exploatare au crescut cu 259,130 lei fata de anul 2007, Cele mai semnificativ
cheltuieli sunt :
- Cheltuieli cu materiale — o crestere 30,92% respectiv 23.783 lei din cauza cresterii
preturilor la materiale consumabile, imprimate si combustibil ;
- Valoarea tichetelor de masa au crescut cu 27.006 lei. Aici sunt cuprinse tichetele cadou
oferite de pasti angajatilor in valoare de 30.000 lei ;
- Cheltuileli cu apa, gaz, energie — o crestere de 35.261 lei, respectiv 16,12%. Motivul
este majorarea tarifelor preturilor precum si cantitatea folosita in timpul iernii.
- Cheltuieli cu marfuri sunt la aceeasi nivel al anului precedent ;
- Cheltuieli cu colaboratori : aceste cheltuieli au crescut cu 22.001 lei ;
- Chelt.postale s-au micsorat cu 1.274 lei.
- Comisioanele si spezele bancare care sunt cuprinse la cheltuieli bancare au scazut cu
14.345 lei lichidundu-se linia de credit.
- La alte cheltuieli se constata o crestere de 58.261 lei.
- Cheltuielile cu taxe si impozite — au crescut cu 13.771 lei fata de aceasi perioada al anului

precedent, crescand valoarea bruta al mijloacelor fixe din grupa I si ele atrag majorarea
impozitului pe cladiri.

- Impozit pe cladiri 73.701

- Impozit teren 2.390

- Impozit mijloace de 100
transport

- Impozit taxa firma . 238

- Taxa autorizatie unitati AP 1.000

- Prorata TVA - . 36.199

- Salariile au crescut cu 105.798 lei fata de a n'|l “""’]e in urma m’s]omm
- Cheltuielile cu amortismentul a scazut cu 22.298 lei in urma punerii in conservare a
Complexului Olt.




Ponderea cheltuielilor se prezinta in felul urmator :

%%
- Cheltuieli materiale 4,98
- Tichete de masa 4,30
- Chelt.cu gaz, apa,energie 13,78
- Chelt.marfri 16,39
- Taxe si impozite 9,17
- Chelt.cu salari _ 31,26
- Amortisment 0,69
- Alte ' 5.64

Rezultatul din exploatare este de 145.669 lei, pierdere cu 4.809 lei mai putin fata de 30.06.2007.
Veniturile financiare sunt de 162.869 lei, dobanda inregistrata in urma depozitelor bancare.
Cheltuielile financiare de 1.770 lei cuprind comisioanele bancare.

Rezultatul financiar este de 161.099 lei.

VENITURI TOTALE 2.055.934
CHELTUIELI TOTALE 2.040.504
REZULTAT BRUT 15.430
IMPOZIT PE PROFIT 2.890
REZULTAT NET 12.540

¢.) cash flow: toate schimbdrile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activititii de baza,
investitiilor si activititii financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul periocadei.

Valoarea disponibilititilor binesti a crescut cu suma de 7.191.219 lei ca urmare a aportului
actionarilor in numerar cu ocazia majoriirii capitalului social (anexa 3).

2. Analiza activitifii societitii comerciale
2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine
ce afecteazi sau ar putea afecta lichiditatea societifii comerciale, comparativ cu aceeasi pericada a
anului trecut.
In cursul semestrului I a anului 2008 nu s-a constatat tendinge, elemente, evenimente sau factori de
incertitudine care sd afecteze lichiditatea societdfii comerciale comparabil cu aceeagi perioadd a
anului trecut.
2.2. Prezentarea 5i analizarea efectelor asupra situatiei financiare a societifii comerciale a tuturor
cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizind scopul si sursele de finantare a acestor
cheltuieli), comparativ cu aceeasi perioadi a anului trecut.
Nu s-au inregistrat cheltuieli de capital care sa influenfeze situatia financiard a societdfii.
2.3. Prezentarea s5i analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbdrilor economice care afecteazi
semnificativ veniturile din activitatea de bazi. Precizarea misurii in care au fost afectate veniturile de
fiecare element identificat. Comparatie cu perioada corespunzatoare a anului trecut.

In semestrul I 2008 nu au fost evenimente sau tranzacfii care sd afecteze semnificativ veniturile din
activitate de bazd.

3. Schimbiiri care afecteazii capitalul si administrarea societiitii comerciale
3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciald a fost in imposibilitatea de a-si respecta
obligatiile financiare in timpul pericadei respective.
In semestrul 1 2008 nu au existat cazuri in care S.C. TUSNAD S.A. nu gi-a respectat obligatiile
Jfinanciare.
3.2. Descriersa oriciirei modificdri privind drepturile dﬂtmétorllor de valori mobiliare emise de
societatea comerciala.
Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor din data de I? 01. 2{}!}3 prin Hotérirea nr,
3/17.01.2008 a hotarat majorarea capitalului social al S.C. TUSNAD S.A.
In aceeasi sedinta, prin Hotérdrea nr.2/17.01.2008, s-a hotarét si divizani valorii nominale a unei
actiuni de la 2,50 lei/ actiune la 0,10 lei/ actiune.




Conform Hotérérii nr.3 din 17.01.2008, se majoreazi capitalului social de la 998.787.50 lei la
9.400.000 lei, prin:

- incorporarea rezervelor societatii constituite din profitul anilor anteriori, prin emisiunea unui
numiir de 14.005.370 de actiuni in valoare de 0,10 lei/ actiune, care sunt distribuite actionarilor
existenti la data de inregistrare, proporfional cu cota de capital detinutd de acestia la aceastd data

$1 :
- aport in numerar al actionarilor in sumi de 7.000.675,50 lei prin emiterea unui numdr de
70.006.755 actiuni, la valoarea nominala de 0,10 lei fiecare, oferite spre subscriere astfel:

a) — etapa I: actionarilor existenti la data de inregistrare, proportional cotei detinute, la un pret
de 0,10 lei/ actiune (egal cu valoarea nominald) prin exercitarea dreptului de preferina intr-un termen
de 35 de zile calendaristice, de la data publicarii hotararii de majorare in Monitorul Oficial al
Roméniei. Plata acestor actiuni se va face la data subscrierii, prin virament bancar sau la caseria
societatii. :

b) — etapa II: in cazul in care, dupd exercitarea de cditre actionari, a dreptului de preferinti, vor
riméne actiuni nesubscrise, un pachet de maxim de 3% din numirul de actiuni emise pentru majorarea
capitalului social va fi oferit spre subscriere administratorilor, directorului si salariatilor, in baza unui
program de fidelizare aprobat de catre Consiliul de administratie, la preful de 0,11 lei/ actiune.

Subscrierea actiunilor se va face pe baza unui prospect simplificat aprobat de citre C.N.V.M.

¢) —etapa III: in cazul in care raman actiuni nesubscrise si dupa primele doua etape, acestea vor
fi oferite spre subscriere actionarilor care si-au exercitat integral dreptul de preferintii in etapa I
Termenul de subscriere va fi de 15 zile lucriitoare, incepind cu ziua 10-a de la data incheierii perioadei
de subscriere previizutd in prospectul simplificat aprobat de C.N.V.M. Plata actiunilor se va face la
momentul subscrierii in acelasi mod ca cel prevazut la prima etapa, iar pretul de subscriere in etapa a
Il-a va fi egal cu 0,10 lei/ actiune.

In cazul de supra-subscriere alocarea actiunilor subcrise in etapa a IlI-a se va face in
conformitate cu principul «pro-rata», respectiv prin aplicarea coeficientului de alocare rezultat din
impirtirea numdérului total de actiuni oferite spre subscriere in etapa a Ill-a la numiirul de actiuni
efectiv subscris in aceasta etapa.

3.2. Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor din data de 17.01.2008 prin Hotédrérea nr.
3/17.01.2008, stabileste data de 01.02. 2008 ca datd de identificare a actionarilor asupra carora se
risfrang efectele hotéririlor A.G.E.A., conform prevederilor art. 238 din Legea nr. 297/2004 si
Imputerniceste Consiliul de Administratie pentru:

- constatarea subscrierilor i varsimintelor efectuate de actionari la majorarea capitalului social

in baza hotardrilor adoptate de A.G.E.A.;

- anularea eventualelor actiuni rimase nesubscrise;

- inregistrarea majordirii capitalului social conform subscrierilor si virsimintelor efective la

Registrul Comerfului si in registrul actionarilor
- returnarea eventualelor sume virsate suplimentar de citre actionari in etapa a I1l-a, ca efect al
supra-subscrierii in termen de 5 zile lucritoare de la inchiderea etapei a Ill-a.

3.3. Descrierea majordrii capitalului social
- motivul majoririi capitalului social:
Majorarea capitalului social s-a realizat in scopul procurarii de resurse financiare pentru realizarea
lucrdrilor de investitii, respectiv proiectul investitional :
* Dezvoltarea si modernizarea in vederea ridiciirii gradului de confort si cresterea
calitiitii turistice a Hotelului OLT - Baile Tusnad.*
- suma §i sursa de majorare a capitalului social:
e 1.400.537 lei prin incorporarea rezervelor societatii constituite din profitul anilor anteriori —
actiuni gratuite,
e 7.000.67550 lei aport in mumerar al actionarilor
- numdrul de actiuni emise prin majorarea capitalului social: -~
+ 14.005.370 actiuni cu valoarea nominali de 0,10 lei/actiune reultati din incorporarea
rezervelor societitii,




s 70.006.755 actiuni cu valoarea nominala de 0,10 lei fiecare, oferite spre subscriere citre
actionarii societiitii, inregistrati la data de 01.02.2008.
Dupi finalizarea majordrii capitalului social structura actionarilor semnificativi se prezinta astfel:
( conform listei consolidata din data de 16.07.2008 eliberati de S.C. Depozitarul Central S.A.)
- S.LF. Transilvania - 61.015.906 actiuni reprezentéind 64,91054 % din C.S. al S.C. Tusnad S.A.

- 8.1.F. Oltenia - 16.296.078 actiuni reprezentind 17,33625 % din C.S. al 5.C. Tusnad S.A.
- Pers. fizice - 14.834.371 actiuni reprezentind 15,78125 % din C.S. al 5.C. Tusnad 5.A.
- Pers. juridice - 1.853.645 actiuni reprezentdnd 1,97196 % din C.5. al 5.C. Tusnad S.A.

Nu au existat modificdri in administrarea societitii, componenta consiliului de administratie fiind
urmitoarea: '

- Radulescu Nicu - presedinte

- Dragos Calin - membru

- Manea loan - membru

Conducerea executivd a fost asigurati de:

- Grama Horia - director general executiv

- Vitos Magda — director economic

- Motricald Marieta - director medical

4. Tranzactii semnificative

In cazul emitentilor de actiuni, informatii privind tranzactiile majore incheiate de emitent cu
persoanele cu care actioneazi in mod concertat sau in care au fost implicate aceste persoane in
perioada de timp relevanti.

- Nu este cazul

PRESEDINTELE

DIRECTOR GEN.EX: DIRECTOR ECONOMIC,

GRAMAHORIA /. @ \Y VITOS MAGDA




Structura si evolutia elementelor de bilant

ANEXA nr.1

30.06.
2006

%

30.06.
2007

%

30.06.
2008

%..

Total activ din cave:

9.731.264

100

10.153.210

100

17.430.468

100

Imobilizdri
necorporale

158.166

018

19.416

0,19

39.060

022

Imobilizari corporale

0.199.993

94,54

9.598.892

94,26

9.504. 2588

34,54

Imobilizdri
[financiare

630

0,01

150

0,01

150

Stocuri de materii
prime,materiale
consumabile, ob.de
inventar
baracamente

Semifabricate, produs
e finite

Mérfuri

23.294

0,24

23.749

Alte stocuri

| Frornizori debitori

Clienti gi conturi
asimilate

425.941

4,38

234.161

Alte creante

Decontdri cu
asociafii privind
capitalul

Titlu de plasament

Conturi de trezorerie

J3:349

0.5

138.738

7.329.957

Cheltuieli
inregistrate in avans

9.901

0,10

Total pasiv, din care
- pasive curente
-profit reinvestit

9.731.264
341.573

10.183.210
32.099.6

100
301

17.430.468
319.884




Structura si evolutia contului de profit si pierdere:

ANEXA nr.2

30.06.21}(}6' 30.06.2007 30.06.2008

SPECIFICATIE | Valoare % Valoare %o Valoare | % |
Venituri din exploatare |
din care: 1.786.764 100 1.629.126 100 1.893.065 | 100

- vanziri mérfuri 610.752 | 34,18 338.884 33.07 686.535 | 36,26
|- productia vinduté 1.135.712] 63,56 1.065.996| 65,43 1.096.190 | 57.90

- productia stocati - --2.25 -- - - | -

- alte venituri 40.300 - 24.246 1,50 110.340 | 5,84
Venituri financiare 937 - 186 - 162.869 -
Venituri extraordinare | - == -- - - -
Total venituri 1.787.701 -- 1.629.312 -= 2.055.934 -
Cheltuieli din .
exploatare din care: 1.797.385 100 11.779.604 100 2.038.734 100

- materii prime si
materiale 83.802 4,67 76..894 | 4,32 100.677 | 4,94

- costul marfurilor | 207.505 11,54 225988 | 12,69 226.215 11,09

- energia si apa 270.512 15,05 218,726 | 12,29 253,987 12,46

- alte cheltuieli
materiale 33.377 .86 5.454 0,30 6.096 0,30

- cheltuieli cu
personalul 674.394 37,52 703.999 39,55 836.802 | 41,04

- cheltuieli cu
amortizari 176.045 9.79 219795 | 12,35 197.497 9,69

- alte chelt, din '
exploatare 351.750 19,57 328.748 18,50 417.460 20,46
Cheltuieli financiare 3.786 2.728 1.720 §
Cheltuieli
extraordinare -- - = e
Total cheltuieli 1.801.171 1.782.332 2.040.504
{Profit brut -13.470 - 153.020 15.430
Impozit pe profit 2.890
Profit net, din care 12.540
- dividende - =




Cash - flow pentru semestrul 1.2006

ANEXA nr.3

Specificatie | 01.01.2008

30.06.2008

mpE e g E

608.560

B. Incasdri din exploatare

1.421.792

- vinzdri mérfiri

486.100

- prestdri servicii cazare

435.050

- prestari servicii fratameni

472.070

- locatii, chirii

28.572

- linia de credit

C. Pldti activitdti curente

1.669.100

- materiale consumabile

87.100

- mdrfuri

225.800

- personalul

818.460

- prestatii externe

181.800

- Impozite faxe

96.195

- alte plaji

259.745

D. Activitd}i investifii

E. Investitii efectuale

214.566

F. Activitate financiard

7.183.271

(. Playi ptr.activitdyi financiare

7.329.957




